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MAPITAL

TARKETS Prekvapenie od Bank of England

Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Zaciatok tyzdia bol na makroekonomické data chudobny. Dénska inflacia dosiahla podfa novo zverejnenych dat 0.1%

Index BODY 1z % zmena za
na mesacnej baze, ked spomalila z minulo mesaéného vysledku na trovni 0.2%, v stlade s o¢akdvaniami. Na roénej Spolognost  Mena tyzden rok
béze rastli ceny v Dansku o0 0.3%, ked' inflacia pozitivne prekvapila a zrychlila z 0.1% pri o¢akavaniach na Urovni 0.2%.

SR - SAX BODY 3064 -2.0 18.8
Priemyselnd produkcia v Taliansku klesla na mesacnej baze o 0.6%, otakavand bola stagnacia, po minulo mesaénom
draste 0 0.4%, revidovanom nadol z 0.5%. Nérska spotrebitelské ceny vzrastli na mesacnej baze o 0.6%, ocakavania boli (;;R =BPX EOPI( 811.3 0.4 -16.1

CEZ CzK 4255 56  -247
na drovni 0.2% a minulo mesacny vysledok 0.3%. Na rocnej baze inflacia zrychlila z 3.4% na 3.7%, otakdvané bolo Komeréni b. czK 885.6 10 16.7
spomalenie na 3.2%. Udalosti okolo Brexitu pokracovali v pondelok odstipenim jednej z dvoch kandidatok na lidra Unipetrol CzZK 174.0 0.6 9.6
konzervativnej strany a teda aj dalSieho premiéra Velkej Britanie, Andrei Leadsom. Ta odstupila zo stboja o kreslo PL-WIG20 BoDY 1705.4 2.2 -23.1
lid havajiic Theresu May ako jedint kandidétku. Lib Ia posiinenim, najm vdaka tomy, 7e investorisa | PLN 680 0.1 -3L6
idra, ponechavajuc Theresu May ako jedint kandidatku. Libra reagovala posilnenim, najma vdaka tomu, Ze investori sa

PEKAO PLN 128.3 -4.7 -21.3
bli dlhej bitky o premiérske kreslo, ¢o v krajine kde prakticky nikto nechce moc a zodpovednost spojenu s rokovaniami PKN Orlen PLN 64.1 -6.9 -10.9
o vystipeni z EU, vytvaralo daléie komplikicie. Takto bude méct May v relativne kratéom &sovom obdobi méct  PKO BP PLN 228 -2.4 -23.9
prevziat moc a jednat s Eurépskou Uniou. Eurépske indexy koncili defi v zelenom,. Za ocednom boli zverejnené data HUEBUX BODY 270263 2.6 26.5

MOL HUF 17450.0 5.1 21.2
onovo zacatych stavbach domov v Kanade. Tie dosiahli 218 tisic, pri o¢akavaniach na drovni 188 tisic a minulo Mtelekom HUE 435.0 0.9 98
mesacnom ¢isle revidovanom nadol z 188 tisic na 186 tisic. Index podmienok na pracovnom trhu v USA vzrastol na-1.9, . QTP HUF 6480.0 2.7 20.5
pri o¢akdvaniach na drovni 0 a minulo mesacnom Cisle -4.8. Americké indexy kondili deri taktiez v zelenom, Dow Jones Richter HUF 5758.0 1.6 414

AU - ATX BODY 20741 -1.4 -12.1
+ 0.44%, SPX + 0.38%, NASDAQ + 0.64%. V utorok nedoslo k zverejneniu mnohych makroekonomickych ukazovatelov. Erste Bank EUR 19.6 16 20.1
Kla€ové bolo zverejnenie inflacie v najvé¢Sej ekonomike eurozény, Nemecku. Ceny v Nemecku rastli na mesaénej baze  Omy AG EUR 25.0 -1.2 58
00.1%, v stlade s o¢akavaniami aj minulo mesagnym vysledkom. Na roénej baze splnila inflécia otakavania taktiez, ked =~ Raiffeisen EUR 106 -6.7 -14.2
dosiahla 0.3%, rovnako ako za mesiac maj. Rovnaky ukazovatel v Svédsku dosiahol na mesacnej baze 0.1%, ked' si Telekom AU EUR 5.2 -2.0 -9.0

DE - DAX BODY 9629.7 -1.5 -10.4
pohorsil oproti minulo mesacnému vysledku 0.2%. Analytici ocakavali nezmeneny rast. Na ro¢nej baze si inflacia E.ON EUR 9.2 0.4 217
vyrazne polepsila, ked' skocila z 0.6% na 1%, v stlade s o¢akévaniami. irske HDP necakane kleslo za prvy kvartal roka = Siemens EUR 89.2 -3.1 1.3
2016 0 2.1%, pricom analytici ocakavali rast 0 1.6% po raste 0 2.7% za posledny kvartél roka 2017. Na rocnej baze si Allianz EUR 122.5 -3.8 -11.3
B . FRA-CAC40 BoDY 4190.7 -1.9 -9.7
Irske HDP vyrazne pohorsilo, 29.2% na 2.3%, pricom analytici ocakavali spomalenie na 7.3%. Irskemu HDP poskodili

Total SA EUR 427 -25 1.0
najma ocakavania Brexitu, odchod Britanie z Eurépskej Unie poskodi irskej ekonomike v blizkej buddcnosti vyrazne. BNP Paribas EUR 39.8 0.2 21.8
Eurépske indexy kongili def znova vyrazne v pluse, DAX rastol o 1.33%, CAC 40 +1.57%, FTSE -0.03%, Euro Stoxx Sanofi-Avent. EUR 74.2 -1.1 -14.7
+1.67%. Za oceanom boli zverejnené data z trhu prace v USA, ktoré ukazali, Ze pocet novootvorenych pracovnych IOl — Ao ECDI] 433.8 =12 5.5
RoyalDutch  EUR 247 -05 -1.3
pozicii v USA klesol z 5.7 miliéna za mesiac april na 5.5 miliéna za mesiac maj, analytici o¢akavali mensi pokles, na 5.6 Unilever NV EUR 41.9 0.7 12.4
miliéna novootvorenych pozicii. Velkoobchodné zésoby v USA stlpli za mesiac méj o 0.1%, analytici ocakévali rast | BE =BEL20 BoDY 3319.6 -1.3 -5.2
00.2%. Minulo mesaéné €islo bolo revidované nahor, z 0.6% na 0.7%. Prezident regionadlneho Fedu v St. Louis, James GDF Suez EUR 14.5 0.8 -10.8
InBev NV EUR 116.0 -1.9 7.8
Bullard, sa vo svojom prejave vyjadril, Ze do konca roka 2016 vidi redlne uz len jedno zvy3enie Urokovych sadzieb. Na RO - BET BODY 6472.6 0.2 9.9
zatiatku roka pldnoval Fed zvy3it Grokové sadzby aZ 4 krat. Americké indexy konili defi znova v pluse, ked SPX aj Dow = BRD RON 96 -1.5 -10.8
Jones vytvorili nové historické maxima. SPX + 0.68%, Dow Jones + 0.66%, NASDAQ +0.69%. Trhy v stredu spomalili, po = Petrom RON 0.2 2.9 -33.0
< BG - FIX i =0, -4.
niekolkych drioch vyrazného rastu. Z makroekonomického kalendara boli zaujimavé data Cinskeho obchodu. Export z G=S0 ECpi] 451.0 0.8 26
CB BACB BGN 4.4 0.0 -2.2
azijského giganta klesol 04.8% na rocnej baze, po minulo mesatnom poklese 04.1%. Analytici ocakavali pokles az Chimimport BGN 1.2 35 231
04.8%. Import do krajiny ne¢akane klesol o0 8.4%, analytici oakavali pokles 0 0.3% po minulo mesaénom poklese | Sl - SBI TOP BODY 701.8 2.1 -3.6
00.4%. Priemyselnd produkcia v eurozéne klesla na mesacnej baze o 1.2%, po predoslom raste o 1.4%, revidovanom Krka EUR 58.5 0.9 -10.3
Petrol EUR 266.2 1.2 4.8
nahor z 1.1%. Analytici pokles ocakavali, ale miernejsi — 00.8%. Vo Velkej Britdnii odovzdal David Cameron moc HR-CROBEX BODY 17238 26 08
Therese May, novej premiérke krajiny. Krajina ma teda po kratkom obdobi nestability a neistoty lidra, ktory bude méct = INA-I. nafte HRK 3000.0 7.1 -14.3
vyjednat podmienky odchodu Velkej Briténie z Eurdpskej Unie. Libra aj vdaka tomuto novému vedeniu krajiny = TR-ISE N.30 BODY 95922.1 1.0 28]
Akbank 83 26 12.6
v poslednych drioch vyrazne posilnila, ked investori znova ziskali vieru po stabilizacii politickej situacie. Eurdpske = . ) TRY
IS Bankasi TRY 4.6 45 -16.0

indexy kondili deri zmieSane, DAX -0.33%, CAC 40 +0.09%, FTSE 100 -0.15%, Euro Stoxx -0.25%. Za ocednom boli
zverejnené tradicné stredajsie data zasob ropy. Tie v USA klesli 0 2.5 miliéna barelov po minulotyzdriovom poklese

02.2 miliéna. Analytici ocakavali vyraznejsi pokles, na drovni 2.9 miliéna. Stretla sa aj monetarna komisia Bank of

Canada, ktord rozhodla ponechat Grokové sadzby na Grovni 0.5% aj nadalej. Analytici toto rozhodnutie o¢akavali. Bank

of Canada taktieZ zniZila svoj odhad rastu HDP Kanady. Predosla predpoved hovorila o raste na drovni 1.7% za rok

2016, momentdlne BoC odhaduje nérast len 0 1.3%. V USA bol zverejneny aj index importnych cien, ktory na mesacnej
béze rastol 0 0.2%, pri ofakavaniach na urovni 0.5% a minulo mesatnom vysledku 1.4%. Na ro¢nej baze index klesol
04.8%, pri oakavaniach -4.7% a predoslému Cislu -5%. Americké indexy koncili deri taktiez zmieSane, SPX +0.08%,
Dow Jones +0.14%, NASDAQ -0.3%. NajsledovanejSou udalostou 3tvrtka bolo zasadnutie Bank of England, kde sa
rozhodovalo o tom, ¢i sa zniZi hlavna urokova sadzba. Analytici oéakavali znizenie na 0,25 %, pricom podla Fed Funds
bola aZ 80 % pravdepodobnost znizenia Grokovych sadzieb. Z korpordtnych akcii nds vo Franclzsku zaujali akcie
spolo¢nosti Nokia, ktoré réstli o viac ako 8%. V Nemecku zase spolonost Thyssenkrup, ktoré si polepsila o viac ako 9%.

Obe akcie rastli najma vdaka ndvratu pozitivneho sentimentu na trhu po Brexite.

EUR Thyssenkrupp vs DAX EUR Nokia vs CAC
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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